2 Banco

La Hipotecaria
Panama, 26 de abril de 2022.

Licenciada

Yolanda Real

Superintendencia del Mercado de Valores
Ciudad.-

Estimada Yolanda:

Con referencia al Programa de VCNs por $35 millones que tiene aprobado Banco La Hipotecaria,
S.A., segun resolucién de la Junta Directiva del Emisor del dia diecisiete (17) de julio de dos mil siete
(2007), por medio de la presente queremos comunicarles que realizaremos la venta por Bolsa de la

Serie DEL de VCN el dia 03 de mayo de 2022 y que liquidaran (T+2) el dia 05 de mayo de 2022.

Los términos y condiciones de los VCNs Serie DEL (Certificado N°.1) son los siguientes:

. o Fecha de
Serie Monto Tasa Fecha de Emision Venhtimiants
DEL US$4,593,000.00 | 2.75% p.a. 05-may-22 30-abr-23

Los dias de Pago de Intereses de la Serie DEL seran los dias: 15-ago-22, 15-nov-22, 15-feb-23,
30-abr-23.

Sin mas por el momento, nos despedimos, quedando a sus érdenes.
Atentamente,

BANCO LA HIPOTECARIA, S.A.

Y ) L
B r@ber ul Zarak

VPE de Créditos, Cobrgs PE de Operaciones y Soporte
y Regulatorios de Negocios

Una empresa de |
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2 Banco

La Hipotecaria

BANCO LA HIPOTECARIA, S.A.
(antes La Hipotecaria, S.A.)

Teléfono (507) 300-8500

Resolucion CNV N°. 290-07, de 7 de noviembre de 2007
Enmendada mediante Resolucion CNV N°.314-11, de 2 de septiembre de 2011
Monto de la Emisién: US$35,000,000.00
VALORES COMERCIALES NEGOCIABLES

Plazo del Programa: Indefinido

Direccion: Plaza Regency, piso N°.13, Via Espana, Panama, Republica de Panama

SUPLEMENTO INFORMATIVO N°. 96 AL PROSPECTO INFORMATIVO

La Superintendencia del Mercado de Valores (antes Comision Nacional de Valores), mediante Resolucion N°.290-07
de 7 de noviembre de 2007, enmendada mediante Resolucion N°.314-11 de 2 de septiembre de 2011, autorizo el
Programa Rotativo de Valores Comerciales Negociables (‘VCN’s") a ser emitido por BANCO LA HIPOTECARIA, S.A.
(antes La Hipotecaria, S.A.) (“El Emisor”), por un valor nominal hasta de Treinta y Cinco Millones de Délares,
(US$35,000,000.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos de América.

A continuacion, los términos y condiciones de la Serie DEL de Valores Comerciales Negociables de BANCO LA
HIPOTECARIA, S.A., que sera ofrecida en venta a través de la Bolsa de Valores de Panama.

Serie:

Monto:

Tasa de Interés:
Pago de Intereses

Pago de Capital:

Base del calculo de la tasa de interés:
Plazo:

Fecha de Oferta:

Fecha de Emision:

Fecha de Vencimiento:

Fecha de impresién del suplemento:
Redencion Anticipada:

Descripcion de Garantia:

Uso de los Fondos:

Nombre de la Calificadora y Calificacion
de la Emision:

Panama, 26 de abril de 2022.

“DEL"

US$4,593,000.00

2.75%

Trimestralmente, los dias 15-ago-22, 15-nov-22, 15-feb-23, 30-abr-
23.

30 de abril de 2023.

Dias calendarios /360.

360 dias.

03 de mayo de 2022.

05 de mayo de 2022.

30 de abril de 2023.

26 de abril de 2022.

No. Habra un solo pago de capital al vencimiento del respetivo VCN.
Esta Serie no cuenta con una garantia especifica.

Financiar el crecimiento de cartera de préstamos hipotecarios.

Emision: Fitch Ratings F1+, Las Calificaciones Nacionales ‘F1’
indican la mas fuerte capacidad de pago oportuno de los
compromisos financieros en relacion a otros emisores u obligaciones
en el mismo pais. Cuando el perfil de liquidez es particularmente
fuerte, un "+" es anadido a la calificacién asignada.

BANCO LA HIPOTECARIA, S.A.

y O

Boris Oduber
Cédula N°. 8-301-911

VPE de Créditos, Cobros y Regulatorios

= Direccion Via Espana, Plaza Regency, piso 13 = www.lahipotecaria.com
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Banco
7z La Hipotecaria

US$4,593,000.00 VCN Global Serie DEL
N°. 01

BANCO LA HIPOTECARIA, S.A.

Sociedad andénima panamefa, constituida mediante Escritura Publica numero 7,950 de 7 de
noviembre de 1996 otorgada ante la Notaria Primera del Circuito de Panama, inscrita en el Registro
Pdblico, a Ficha 323244, Rollo 52052, Imagen 0044 desde el 20 de noviembre de 1996.

VALOR COMERCIAL NEGOCIABLE (VCN) AL 2.75% p.a.
FECHA DE VENCIMIENTO: 30 de abril de 2023

Banco La Hipotecaria, S.A. (en lo sucesivo el “Emisor”), por valor recibido, por este medio se obliga a
pagar a Central Latinoamericana de Valores S.A. (en lo sucesivo el Tenedor) contra la
presentacion y entrega del mismo la suma de: Cuatro Millones Quinientos Noventa y Tres Mil
Dolares Estadounidenses (US$ 4,593,000.00) el 30 de abril de 2023 (la “Fecha de Vencimiento”
de este VCN). Se obliga ademas a pagar intereses sobre dicho capital a partir del 05 de mayo de
2022, a una tasa fija de dos punto setenta y cinco por ciento (2.75%) anual. Esta tasa fija de
interés fue comunicada a la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama antes de la
emision de este VCN. Intereses éstos que seran pagados al Tenedor trimestralmente a partir de la
Fecha de Emision o al vencimiento del respectivo VCN. De no ser la Fecha de Vencimiento un Dia
Habil, el pago de capital e intereses se realizara el primer Dia Habil inmediatamente siguiente.
Todos los pagos con relacion a este VCN los realizara el Agente de Pago, Registro y Transferencia
segun se establece al reverso de este certificado.

Este VCN pertenece a la Serie “DEL” de la emisién de Valores Comerciales Negociables autorizada

hasta por Treinta y Cinco Millones de Délares Estadounidenses US$35,000,000.00, segun
resolucion de la Junta Directiva del Emisor del dia diecisiete (17) de julio de dos mil siete (2007).

Banco La Hipotecaria, S.A.
05 de mayo de 2022

| ///% i
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TERMINGS Y CONDICIONES DEL VEN

Esfe VCM se regira por kos lerminos y en el Prospect: de la Ermussdn, el cual reposa en la Supenntendencia del
Mercado de Valores. Este VOM estd respaldado por el crédito general de su Emsor

Téamenos y Condiciones de kes VCNs  La Junta [irectva de Banco La Hipotecana, S A (el "Emisor’). mediante resoluciones
aprobadas e dia vewmbanco (25) de maye de 2016, enmendada medante resclucones del dia veintsdis (26) de julo de dos md
diecisés (2016) y wenbdos (22) de septembre de dos mil dieciséss [2016), autonzd la emisidn y enmienda respectivamente, de Valores
Comerciales Negocables (los "VTNs), en forma nomenatva, regestrados y sin cupones, hasta por un valor nominal total de Cincuenta
MiBones de Dolares (US $50.000 000 00) Los WCNs forman parte de un programa emitido en tantas senes como lo estime conveniente
ol Ermisot segun sus recesidaded y 13 demanda del mercado  Sujeto a lo establecido a cortinuacdn, |a fecha de emesion (la “Fecha de
Emissan”). 13 tasa de interés (la “Tasa de Interés”), bos términcs para el pago de infereses y 12 fecha de vencimiento, que no setd mds
de trescientos sesenta (360) dias contados a partr de la Fecha de Emsidn (la "Fecha de Venomeenta™) o kos VCNS de cada sene
seran fijados por ef Emisor de bempo en Liempo antes de o al de su pibhco A s os
térmunos y condioones del programa de los VONS que serdn objeto de la ofea a1, Expedicidn, Fecha, Autenticacién y Reglstro
de los VCNs. Para que los VONS sean una obbganon valida y exigitée del Emsor, los mismos ceberdn ser femados en nombre y
representacion del Emesor por (1) cualesquiera dos Directores, o (W) cualesguiera dos Dignatanos. o (i) cualquier Director

éste los autentique y rnmgua I |UI 'leﬂedurﬂ Regm!vtﬁos En caso que un tenedor de derechos bursatiles con respecto de los WCHs
Globales desee la en deberd presentar sohotud escrita a LatinClear
formulada de acuerde a sus . bo cual neces implica una schctud dingsda a LatnClear a fravés
de un Partcpante y una sobotud Gnglda nl Agente da Pauu ¥ & Emisor por LatinClear.  En todos los casos, WCNs Indreduales
entregados a cambio de VCHNs Globales o derechos bursaties con respeclo de los VCHs Globales serdn registrados y emitdos en las

aprobadas, i ala solicitud de LatinClear. Correran por cuenta del tenedor de derechos bursatiles gue solicta
la emsién de VCNs Indwiduales cualesquiera coslos y cargos en que incurma directa o indrectamente ef Emisor en relacsdn con la
emisiin de dichos VCNs Indviduales. Una vez emitidos los VONs Indriduales, todo pago de snlereses serd hecho en Ddlares, en cada
Dia de Pago de Interés, medante cheque emitido a favor del Tenedor Regrstrado, el cual sera enwiado por comen certificado al Tenedor
Regrstrado a la utima direccsén del Tenedor Registrado que conste en el Registro o retirado por el Tenedor Registrado en las oficinas.
del Agente de Pago La responsabilidad del Agente de Pago se miard a enviar dicho chegue por correo certficado al Tenedor
Regrstrado a la drecoidn que conste en el Registro, entendiéndose que para todos los efectos legales, el pago de infereses ha sido
hecho y recibido satisfactoriamente por el Tenedor Registrado en la fecha de franqueo del sobre gue contenga dicho cheque segun el
recibo expedsdo al Agente de Pago pod la eficina de cormeo. En caso de pérdida, hurlo, destruccion o falta de enirega del chegue, |3

conjuntamente con cualgeer Dhgnatano, o (iv) John O Rauschkolb conjuntamente con Bons Oduber B, o (v) John D
conjuntaments con Gesele de Tejeva, o () John O Rauschkolb conpurtamente con Radl Zarak (i) John O Rauschkolb con cualguer
Dwector o Dignatano, o (vw) Bons Oduber B conjurtamente con Gisele de Tepera, o (i) Bors Oduber B conjuntamente con Radl
Zarak (x) Bons Oduber B conjuntamente con cualques Ditector o Dgnatario, o (x) Gaelle de Tejeira comurtamente con Radl Zarak,
(xu) Geselle de Tejera corjuntamente con cualquier Dwector o Degnatanio, (wi) Radl Zarak conjuntamente con cualquier Deector o
Dignatano o (¥rv) guienes en o futuro la Junta Directiva designe  La venta de cada VCN serd registrada v fechada por el Agente de
Pago, Registro y Transferencia. en |a fecha valor ('Fecha de Expedicitn’) acordada entre el Emisor y el comprador en el acuerdo de
compraventa correspondiente. El Agente de Pago, Registro y Transferencia mantendrd en sus oficnas prncipales un registro (el
“Registro”) en el cual anctara, en la Fecha de Expedicién de cada VCN, el nombre y la drecodn de lafs) personajs) a favor de
edaor

¥ del cheque se regird por las leyes de la Repiblica de Panamd y las practicas del Agente de Pago y
cualesguiera costos y cargos relacionados con dicha icion correrdn por cuenta del Tenedor Registrade  Todo pago de capdal se
hara contra la presentacidn, endoso y enfrega del comespondiente VCN al Agente de Pago en sus cficinas principales en la ciudad de
Panama, Republica de Panama, mediante cheque emitdo a favor del Tenedor Regestrado, el cual serd enviado por cormreo certficado al
Tenedor Registrada a la uitima direcodn del Tenedar Registrada que conste en el Registro o retirada por el Tenedor Regrirado en las
ofcinas del Agente de Page Todos les pagos de capital con respects a los VCMs seran hechos en Dolares La responsabibdad del
Agente de Pago se limitara a emviar dicho cheque por cormeo certficado al Tenedor Registrado a la direcoidn gue conste en ef Registro,
entendiéndose que para todos los efectos legales, ol pago de intereses ha 580 hecho y fecbido satisfactoriamente por ef Tenedor
Regsirado en la fecha de franquen del sobre que contenga dicho cheque segun el recito expedido 3l Agente de Pago pos 13 oficina de

quienies) dicho VCN sea incaimente expedida, asi como of de cada uno de los s Tenedol del mismo, para cormen  En caso de pérdida, hurto, destruccion o falta de entrega del cheque, |3 cancelanon y repossodn del chegque se regird por las
Ic cual 18 aebera notfcar ai Agente de Pago, Registro y Transferencia de cada cessdn o venta de los VCNs  El térmeno “Tenedor leyes de la Repablica de Panama y las practicas del Agente de Pago y cualesquiera costos y cargos relacionades con dicha reposicidn

do” o Tened significa aguellals) personals) 3 cuyn(s) nombre(s) un VCN esté en un moments determinads codfferan pof cuenta del Tenedor Regritrade Sahvo que medie nruen judicaal al respecto, el Agente de Pago podrd sin ninguna
mscr o en el Registro En casa de que el Registro fuere destruide o resultase inaccesible al Emls.u en la Fecha de de una al Tenedor de un VCHN Ind Dnmo el dnico, legitimo y absoluto propietanc, duefio y titular de
Setie pof molivos de fuerza mayor o caso fortutta, o Emisor queda por bos T a pagar el capital o los dicho VCN para efectuar pagos del meama, recitsr ¥ olres prop . ¥a sea gque dicho VCN esté o no

intereses de los WVCMs de dicha Sene de acuerdo con lo indicado en los certificados de WVCHs originales emetidos y presentados para
dicho propdsdo 8.2, Pago de Capital. El Emisor, a través del Agente de Paga, pagirj al Tenedor Registrado de cada VCN of valor
nominal de dicho VN, en Délares, en un sdlo pago en la Fecha de con lo en esle VCN a3,
Cémputo y Pago de Intereses: {a) Tasa de Interés: Los VCNs devengaran una uu de interés fija que sera determinada por el Emisor
para cada Sene conforme lo establecido en el VCH Esta tasa fja de interés serd comunicada a la Supenintendencia del Mercado de
Walotes de Panama antes de |a emision de cada VCN (b) Intereses Dy Cada VCN d witereses L TE5]
a su capital desde |a Fecha de Emision da los VCNs de @ respectrva Sene, hasta que su captal sea pagado en su totalidad Los
intereses devengados por los WCNs serdn pagados trimestraimente o en [a Fecha de Vencimiento de los VCNs, segin se determine
jpara cada sene, en Dolares. moneda de curso legal de los Estados Unidos de América. En caso que se fijen pagos tnmestrales, los
WCHs de cada sene tendran el mismo dia de pago (cada uno, un "[¥a de Pago de Interes”), que podrd coincide con el de cualquiera o
todos los de las demds senes  El periodo que comienta en la Fecha de Emissdn y termina en el Dia de Pago de Intereses
inmediatamente siguiente y asl sucesivamente hasta la Fecha de Venomiento se wentificara como *Perlodo de interés”. Sila Fecha
de Vencmento comesdiers con una fecha que no fuese un Dia Habd, la Fecha de Vencimiento y el pago de capital e intereses se
extenderd hasta el sguente Dia Habil inmediatamente, pero sin cormerse los dias para los efecios del computo del Perlodo de Interés,
efectuindoss of pago cortespondiente en dicho Dia HaBIL  El término *Dia Habd™ se refiere a todo dia que no sea sabado, domingo o
dia nacional o feriado, y en que los bancos de boencia general estan por la S de Bancos para abor al
pubbco en 3 Ciudad de Panama, Replblica de Panama  (c) Computo de Intereses: Los intereses serdn pagaderos con respecto a
cada VCH y seran calculados por el Agente de Pago, aphcando la Tasa de Interés a la suma de capdal del VCN, muitiphcando la
cuantia lrsultanlu por el numers de dias calendanos del Periodo de Inferés (incluyendo ef primer dia de dicho Perlodo de Interés pero
Fecha de V . dradida entre trescientos sesents (350) dias y redondeando |a cantidad resultarte al
centavo n'\.ls cefcano (medio centava redondeada hacia arnba) {d} Intereses moratonos. Sen la Fecha de Vencimiento o en un Dia
de Pago de Interés, of pago del capital o intereses de un VCN. segun comesponda, fuese indebidamente retenido o negado, el Emisor
pagara al Tenedor Registrado de dicho VCN, como unica indemnazacion y compensacion, infereses sobre las sumas indebsdamente
retenidas o negadas, ya sea por razon de pages a caplal o intereses, a una 13sa de interés anual gual a 1a del respective VCN, desde
la fecha en que dicha suma de capdal o interés, segun sea el caso, venciere y sea pagadera hasta |1) |3 fecha en que dicha suma de
captal o mletes sea pagada en su lotahdad a la nueva presentacidn del VCN al Agente de Pago. Registro y Transferencia o (i) el Dia
Habil que & Emisor dessgne y notfique seq la facha a partr de la cual dicho VCN debtsdamente presentado al cobro y no pagado sera
efectiva e inmediatamente pagado a su nueva presentacion al Agente de Pago. Heglslro y Transferencia. siempre y cuando dicho VCH

wencido o que el Emisor haya recitsdo en contrario referente a la propiedad, dominio o ttulandad
del musmo o refefente a su previo hurlo, robo mutiacdn, destrucadn o pérdida. Los VCNs Individuales son en
# Registra  Cuando un VCN Individual sea entregado al Agente de Pago para el registro de su ransferencia. el Agente de Pago
cancelard diche VCHN, espedird y entregard un nuevo VCH al endosatano del VCN transfendo y anotard dicha transferencia en el
Registro, de conformidad y sujeto a lo establecido en este VCN. El nuevo VCN emitido por razdn de la transferencia serd una
obligacién valida y exigible del Emisor y gozard de los mismes derechos y prvilegios que lenla el VCN transfenda  Todo VCN
presentado al Agente de Pago para e regesiro de su deberd ser por el Tenedor Registrado
medianta endoso especial en forma satisfactoria y (a opodn del Emisor, el Agente de Pago) autenticado por Nofano Putlico La
angtacién hecha por el Agente de Pago en el Registro completara el proceso de transferencia gel VCHN El Agente de Pago no

aceptard de registro de de un VCN en of Reglst*\‘: dentio de Im dinz (10) Dias Hitvles mmediataments
precedentes a cada Dia de Pago de Interés, Fecha de o Fecha costos y cargos relac
ionades con dicha transferencia correrdn por cuenta del Tenedor R Lns podran solctar al Agente de

Pago e canje de un VCM Ingnidual por otros VCHs Indnaduales pers de menor denominacién o de varios VCMS por otro VO pero de
mayor denominacidén Dicha solictud serd hecha por el Tenedor Registrado por escrio en formulanios que para tal efecto preparard o
Agente de Pago, los cuales deberdn ser completados y firmados por el Tenedor Registrado  La solicitud deberd ser presentada al
Agente de Pago en sus ofionas principales y deberd ademds estar acompafiada por el o los VCNs que se desean canear af.
Dineros No Reclamados. Toda suma de dinero que haya sido peesta a dsposicidn del Agente de Pago, Registro y Transferencia per
el Emisor para cubnr los pagos de captal o infereses de los VCNs que no sea por los Tened de los VCNs
dentro de un periodo de doce [12) meses sguientes 3 su vencimients serd devuella por ol Agente de Pago, Registro y Translerencia al
Emisor y cuslquier requersmients de pago por parte del Tenedor Regiatrado de un VON deberd ser ﬂurquﬂo irectamente al Emisor no
teniendo &l Agente da Pago, Regrstro y Transferencia responsabddad uhtenor alguna Las del Emisar en los
VCNs prescribiran de r.onlnrrmdad con laley Las sumas de capdal e infereses adeudadas por el Emisor de conformidad con los WCNs
de

‘que no sean por sus Tened: con los términos de esle VCN. de la ley o de una
orden pudical no 9 intereses con y a sus fechas de Ti i Traspaso,
R &n, Canje y lackén de los VCNs: [a) Tauiandad del VCN (1) Et Emisar ylo e llgente de Pago, Registro y

Transterencia podran, sin enguna responsabilidad de su parte, excepto gua medie dolo de su parte, reconocer al Tenedor Regrstrada
de un VCN para todos los propdsitos como el Grico, legiimo y absoluto propietano, duefio y ttular de dicho VCM, aln hatsendo
recibido notficacones o comunicaciones en sentido contrano o adn con el conocmiento de hechos que pongan en duda la calidad de
del Tenedos. (i) En caso de gue un VCN tenga a dos o mds personas anctadas en el Registro como Tenedores

sea efectivamente pagado en dicha nueva p Los VCH ntereses hasta la fecha de su ad

Respaldo y Garantias. La Emisidn solo estard respaldada por el crédto general de Banco La Hip .S A as por
Incumplimiento. Se entendera gue ewste un ‘Evenio de Incumplmeento” en relacdn con un VCH si (1) ef Agente de Pago yio el
Emisor mdebedamenta retuwiesen o no pagasen por mas de dez {10) Dias Habiles cualqusera suma da infarés gue hutese vencido o
fuese exigible con relacién @ un WCMN, (1) a la debida presentacion de un VCN para su cobro, ef Agente de Pago yio el Emisor
indebidamenta retuviesen y no pagasen por mis de dwel {10} Dias Hibiles cualquera suma de capilal gue hubiese vencido y fuese
engible con relacidn a diche VCN y reclamada segun lo en el () e Emisor manfestase de forma
escrita, su ncapacdad para pagar cualquier deuda contraida por ellos, caiga en o solictara ser o sea

en quebra o suelo al concurso de sus anevdurﬂ (v] el Ministenio de Comercio e Industrias revocara la beencia de empresa
tinanciera def Emisor, (v) el Emisor pl CON 1erceras personas sempee y cuanda e monto total de
dichas obligaciones en conjunto exceda la suma de cien mil délares (US $100,000 00) y dicha situacidn no sea remediada dentro de los
prémimas deez (10) Dias Hatdes a partir de la fecha en que ocurnd dicha sfuacdn, o (vi) ol Emisor fuese disuelto o entrase en estado
de una g y prévrega de sus obigaciones u ofo proceso andlogo. St en relacidn con un VCN uho o
mas Eventos de Incump ocurmesen, ¥ no fuesen subsanados. el Tenedor Registrado de dicho WCM podrd,
mediante notficacidn (la “Motficacien de Incumplimiento’) por escrdo al Agente de Pago con copia al Emisor y presentacién del
respectivo VCN al Agente de Pago, declarar dicho VCN de plazo vencido y engir ef pago inmediato dei capital del VCN y los mtereses
amcumulados a6, Agente de Pago, Registro y Transferencia. EI Emsor podrd designar un Agente de Pago, Registro y
Transferencia, el cual prestara of servicio de pago de los intereses cuando correspondan y def capdal de los VCNs al vencimiento,
mantendsa un Regrstro da los Tenedores Registrados de cada VCN y tramitard las ias, cambios da ¥ carjes de
los WCNs gue se requieran. BG Valores, 5 A ha asumido las funciones de Agente de Pago, Registro y Transferencia de los VCNs
BG Valores, 5 A y e Emisor han celebrado un contrato de agencia de pago (ef *Contrato de Agencia®) y una copia de tal contrato
teposa en L3 en la Supenntendencia del Mescado de Valores y en la Bolsa de Valores de Panamd. 5 A El Contrato de Agencia
reglamenta e pago y transferencia de los VCNs segin lo dispuesto en este VCH, autorizando & pago priontano de los nanm y

del msmo, el Agenie de Pago, Registro y Transferencia yfo el Emvsor, salvo acuerdo en contrano con los respectivos
Tenedurﬁ Registrados, seguiran las sigwentes reglas si se utiliza [a expresiin °y™ en el Regrstro, se entenderd como una acreencia
mancomunada ¥ se requervd la firma de todos ks Tenedores Registrados de dcho VCH identificados en el Regestro, si se utiza la
0" e COMo una schdaria y se fequerira 1a firma de q de los 'l de dicho
VN, y 3 no se utiza alguna de eslas expresiones o se uilza cualquiera oira que no ndique los derechos y
de cada una, se COMo una ¥ pof ko tanto se requerird |a firma de todos los Tenedores Regls‘udru
de dicho VCM gue aparecen en el Registro. (i) En caso de muerte o incapacidad del Tenedor Regstrado se tendrd a su guardsan,
tutor, abacea U oira persona que de acuerdo con las leyes de su Umo dometila tenga a su cargo la admunistracsdn y disposicdn de
sus bienes como el representante legitmo del Tenedor () Si el Tenedor Regstrado &s una persona juridica se lendrd como su
representante a las personas que de acuerdo a las leyes del pals de su constitucién tengan la facultad para administrar [0S bienes de
dicho enle juridco.  (b) Traspaso de VCNs En el traspaso de los VCNs o Agents de Pago, Regstro y Transferencia aplicara las
siguientes reglas (1) Los YCNs solo son transfenbles en el Registro (i) Los traspasos se hardn mediante cesion al dorso del VCN o
cualqueer otro instrumento de cesidn aceptable al Agente de Pago, Registro y Transferencia (is) El instrumento de cesion debe ser
firmado per el Tenedor Registrado o su apoderado legal y el cesionano  El Agente de Pago, Registro y Transferencia podra anctar el
traspaso ¢ a su jucio las firmas aparentan a simple vista ser auténticas, pudendo sin embargo engir que las femas del cedente yio del
CESiOnant sean autenteadas por un notana pablico de la Repdbhca de Panama, un cénsul de la Republca de Panama o un banco en
el exterior que garanbce gue se trate de una frma auténtica () El cedente o el cesionano debera entregar el VCM original al Agente
de Pago, Registro y Transferencia {v) EI Agente de Pago, Registro y . na aceplard de registro de transferencia
de un VCN en el Registro dentro de los diez (10) Dias Habiles inmedataments precedentes a cada Dia de Pago de Interés, Fecha de
Redencién o Fecha de Vencemiento. (vi) El Agente de Pago podra aceplar cualquier documantacién que acredite lo antenor si actuando
de buena fe considera que |3 documentacidn es genuina y suficente y podrd exigar cuanta documentacdn estme conveniente para
acreditar lo antenor a su sabsfacodn (wi) El Agente de Pago, Registro y Transferencia ademas podrd enge que se le sumsnisiren

comesiones del Agente de Pago, Registro y Transferencia, iberando al Agente de Pago, Registro y de resp
autorzando su renunad o destfucion previa |a designacon de un nuevo Agente de Pago, Regstra y Transferencia y permiiendo Ia
reforma del Contrato de Agencia, entre otras clausulas, siempre que no se contravengan derechos drspuestos en este VCN. Copa de

P de wdbneos como condicsén para tramtar el traspaso de propsedad de un VCMN  El costo de estos dictamenes
cofrerd por cuenta de la persona que solicle el traspaso, canje o reposicidn. (vin) E1 Agente de Pago. Registro y Transferencia podra
negarse a regisirar el traspaso de un VCN cuando razonablemente creyese que la persona gue compatece ante &l na es el Tenedor

toda reforma al Contrato de Agencia serd sumeustrada a todas las bolsas en que la Emisidn se bste. Cada Tenedor de un
VCN por |i meta lenencia del mismo acepla los érminos y condicones del Contrato de Agencia. La gestion del Agente de Pago,
Registray T serd a favor del Erma El Agente de Pago, Registro y Translerencia no asumed ni
incurnrd en ninguna obiigacidn o fesponsabilidad, ya sea , para con los g de los
VCNs, ni actuard coma agente, repesentante, mandatano o fducano ue los Tenedores Regmrm de los VCNs Bl Agente de Pago.
Registro y Tramsferencia, como tal no garantiza los pagos de capital o intereses a los Tenedores Registrados de los VONS y sdlo se
comprometera con el Emisor a entregar a los Tenedores Registrados de dichos VCMs Las sumas que hubiese recibido del Emesor para
tal fin de conformedad con los términes y condiciones de los VCONs y del Cmnrlto de .&qecu:;a El Agente de Pago, Registro y
T L] de sus . deeclones, o P o afiliadas podran ser Tenedores
Registrados de uno o mas WCHs y entrar en con o Emmsor o cualgwera de sus subsidiarias o
afiiadas sin tener que rendir cuenta de efio a los Tenedores Registrados de los VCNs. a7, Pago y Forma de los VCNs: (a) VCNs
Giobales Les VCNs seran emeidos en uno o mas macrodituios o Utulos globates (colectvamente, los "VCNs Giobales') emados en
forma nomenativa y regritrada. san cupones Los VONs Globales serdn emitsdos a nombre de Central Latincamericana de Valores, 5 A
("LatinClear’) quien acrediard en su sislema interno e monto de captal que cormesponde a cada una de las

& dicho VCN o su legitimo apoderado, o que se trata de un documento falsficad o no genuing o por razén de una orden
I:cpodldl pof una ic de VCMs. Toda schotud para fa reposictn de un VCN mutlado, destruda,
perdido, robado, hurtado o |ndebvdimenli apropiado debera ser dingida por escrdo al Agente de Pago, Registro y Transferencia, con
copia enviada al Emisor, acompafiando la garantia que para cada caso determine el Emisor y las pruebas que a satisfacoon del Emisor
y del Agente de Pago, Registro y Trlm erencia acrediten el robo, hurto, , pérdida o aprop indebida, asl
como ofra gque solicten of Emmsor yio el Agoﬂle de F'ago Registro y Transferencia Una ver
recibada la documentacidn antence, el Ermw! podra autorzar al Agente de Pago, Registro y Transferencia a que reponga l VCN objeto
de |3 solicud de reposictn. Mo cbstante lo antenor, el Emisor siempre podrd engir que se proceda mediante el tramie de un juioo de
reposicién de ttulos, sin perjuicio de exigir las garanﬂas del caso  (d) Cange de VCNs Siempre y cuando con respecto al misma no
pesa ninguna orden de que bilite la negocacstn del WCH, & Tenedor Registrado de dicho WCHN podra
solicttar por escrto y bajo su firma (o la de su rmmﬂanh! al Agente de Pago, Registro y Transferencia que cambse uno o mas VCHs
pot VCNs de menor ¢ mayor denominacion, mittipios de Md Délares (US $1,000 00) moneda de curso legal de los Estados Unidos de
Aménca  La solictud deberd indcar el nimero y denominacidn de los VCNs que se desea canjear, asi como, las nuevas

que
marntienen cuentas con LatnClear (los "Parbopantes”)  Dwchas cuentas seran designadas inicalmente por el Emisor o la persona que
#ste designe  La propiedad de derechos bursaties con respecto a los VCNs Globales estard bmitada a Participantes o a personas gue
lps Parbcspantes le reconozean derechos bursatiles con respecto a los VONs Globales.  La propiedad de derechos bursatiles con
respectn a los VCNs Globales serd demostrada, y e raspaso de dicha serd a través de los registros
de LatinClear (en relacsin con bos derechos de los Parbopantes) y los regstros de los Parbicpantes (en relacién con los derechos de

y deberd ser p en las oficinas dei Agente de Pago, Registro y Transferencia  Decha
solicitud deberd estar acompafada por el[losj\ch-tsl que s desean canjear Una vez p la solictud
de acuerdo con lo contemplado en esta Seccion, el Agente de Pago, Registre y Transferencia procederd a anurat los titulos canjeados
¥y a enfregar los VCNs susttutos, los cuales deberdn coincidr en cuanto a su valor nominal total con el del (de kos) VON(s) canjeado(s)
(e) Cancelacidén El Agente de Papo, Regstro y Transferencia anulard y cancelard lodos asquelios VOMNs que hubiesen sido

e con ko en esle contralo  Los VCNs anulados y cancelados no podran ser reexpedidos 2100

personas distntas 3 bos Parbopantes)  Mientras los VCNS estén representados por uno o mads VCNs Globales, ¢ Tenador Reg)

da cada uno de dichos VCNs Giobales serd o COMQ @l Uruco p de dichos VCNs en relacidn eon todos los pagos, de
acuerdo a bos teimines y condiciones de los VCNs  Mientras LatinClear sea el tenedor regrstrado de los WCNs Globales. LatinClear
sefd consderado el unico propetano de los VONs representados en dichos VCNs Globales y los inversionistas tendrén derechos
bursaties con respecto a los VCMNs Globales Ningun propietano de derechos bursatiles con respecto a los VONS Globales lendrd
derecho a transfenr dohos derechos, salvo de acuerdo a los reglamentos y procedwmientos de LatinClear. Todo pago de capital e
inlereses bajo los VENs Globales se hard a LatnClear coma el Tenedor Regrstrado de los mismos. Serd responsabilidad exclusiva de
LatnClear mantener kos registros relacicnados con, o os pagos realzados pod cuenta de, los propietarios de derechos bursatiles con
respecto a los VCNs Globales y por mantener, superwisar y revisar los regstros relacionados con dchos defechos bursatiles.
LatnClear, al r«:-tnr opaftunamente cualquer page de capdal o infereses en relacidn con los VCNs Globales, acreditard las cuentas de
los asus derechos by les con respecto de bos VCNs Globales, de acuerdo a sus fegistios.
Los F'i'llapanlﬁ a su vez. acreddaran inmed-atamente |as cuentas de custoda de kos propsetanos de derechos bursatiles con respects
a los VCNs Globales, en proporcion a sus respectivos derechos bursatles  Traspases entre Paricipantes serdn efectuados de acuerdo
a los reglamentos y procedimientos de LatinClear.  En wista de gue LatnClear umicamente puede acluaf por cuenta de los
Participanfes, guenes a su vez actuan por cuenta de offos intermedanos o tenedores indirectos, la habidad de una persona
progeetania de desechos bursaties con respecto de bos VCNs Globales para dar en prenda sus derechos a personas o entidades que no
son Partcipartes, podria ser alectada pof |a ausencia de mstrumentos fisicos que representen dichos intereses.  LabnClear le ha
wnformada al Emisor que tomard cualguet accion permitida a un Tenedor Registrado de los VCNs (incluyendo la presentacién de Ins

Toda © &l Emvsor deberd ser dada por escrto, fomada y entregada personalments por el

Tenedor Regrstrado del VCN, jurto con la presentacidn del VCN. como se detalla a contnuacidn AL EMISOR. LA HIPOTECARIA
5 A, Plaza Regency, Edificio Tesera Prso Mo 13, Via Espafta, 823-3858. Zona 7, Panama, Repitlica de Panama, Teléfono 300-8500,
Fax 300-8501, Atencidn Gerente General Toda notificacdn o comunicacén al Agente de Pago, Registro y Transferencia deberd ser
dada por escrito y entregada como se detala a continuacién AL AGENTE DE PAGO, BG VALORES. 5 A Calle Aquwhng de la Guardia
¥ Avenida Rogebo Alfaro, Apartado 6-809, El Dorado, Panamd, Republca de Panama, Teléfono 2051700 Fax 2640111, Atencitn
Cepartamento de Finanzas Corporativas Toda 4n al Emisor, o al Agenta de Pago, Registro y Transferenca
s 4 debida y ef dada en la fecha en que sea satstaclonaments entregada al Emisor o al Agente de Pago,
Registroy T ia de con la b en esta Secodn  El Emisor y ¢l Agente de Pago, Regstro y Transferencia
podran vanar sus deetciones mediante notificacidn a la Bolsa de Valores de Panamd, 5 A y a la Superintendencia del Mercado de
Valores  Toda notficacidn o comumecacion del Emisor o del Agente de Pago, Registre y Ti al Tenedor Reg de un
WVCN debera ser hecha, a opodn del Emisol o del Agente de Pago, Regrstro y Transferencia, mediante envio por comes, porte pagado,
a la Gtima direccidn del Tenedor Registrado que aparezca en el Registro o medunbe puhkcacm en dos diarios locales de ampla
uu:u’laubn una vez en cada diario, en dos Dias Habdes dntintos y se debida
¥ efectvamente dada en el primer caso en la fecha en que sea frangueada, lhd:pendlunlumarue de que sea o no recibida por el
Tendor Registrado y en el segundo caso en la fecha de la segunda pubbcacién del sviso. a11. Modificaciones y Cambios. Toda la
documentacisn que ampara esta Emisidn, incluyendo estos Terminos y C . podra ser gida o por el Emisor
sin el de los Tened, de los VCNs con el dsito de femediar O para coregir efrores

VCNs para ser intercambiados como se descrbe a confinuacién) de acuerds a de uno o mas P
favor de cuya cuenta se hayan acredtado derechos bursables con respecta ru Ilos VCNs Globales y Gnicamente en relacdn con Ia
porcon del total del capital ge VNS Giobales sobre la cual dicha Participante o P, hayan dada LatinClaar le
ha informado al Emisor que es una sociedad andnama constinda de acuerda a las leyes de la Repobica de Panama ¥ que cuenia con
lcencia de cenfral de custodia, hquidacdn y compensacion de valores emtda por la Superintendencia del Mercada de Valores
LatnClear fue creada para marntener walores en custodia para sus Partopantes y facitar |3 compensacion y hquidacién de
transacowones de valores entre P p a través de en cuenta, y asl eliminar [a necesidad del movimiento de
certificados fiscos. Los Parboipartes de LatnClear incluyen casas de valores, bancos y oiras centrales de custodia y podrd incluir
otras Serwoos de LatnClear estan d4penibles a terceros como bancos, casas de valores, fiduciancs o
cualesqueera personas que CoMpensan o mantienen relacsones de cusioda con un Pamticpants, ya sea directa o indirectamenta (b)
VCNs Fisicos. Los VCNs Globales pueden ser por {"WCNs Indriduales”) si (i) LatinClear o
cualguwer sucesor de LatnClear notfica al Emisor que no quiere o puede continuar como depostans de los VCNs Globales o que no
cuenta con hcencia de central de valores, y un sucesor no es nombrado dentro de los noventa (90) dias siguientes a la fecha en que ef
Emisor haya recibide aviso en ese sentido, o (i) un Participarte solicta por escrdo a LatnClear la conversitn de sus derechos
Bursdties en otra forma de tenencia conforme 1o establecen los reglamentos de LatinClear y sujeto a los térmings y condiciones. de los
respectivos VCHs - En esos casos. el Emmsor utiizard sus mejores esfuerzos para hacer arreglos con LatinClear para intercambiar los
WCHs Globales por VCNs Indraduales y causara 13 emision y entrega al Agente de Pago de sufcentes VCNs Individuates para que

en la doci [El Emsor ceberd tales o ala ia
del Mvuﬁu de Valores para su autonzacén previa su doadgacén  Esta clase de cambios no podrd en ningln caso afectar
amﬂc ks mt-ram de los Tenedores Regisirados de VONs  Copa de la documentacidn que ampare cualquier cormeccidn o
alas del Mercado de Valores quen la mantendrd en sus archrvos a  disposicidn da los

mlereu@os l!! Ley Aplicable Los VCNs estan sujetos a las leyes de la Repibica de Panama




